Rešitve izpita iz ekonomike 1, 7. junij 2002

Predavatelj: Doc. Dr. Mićo Mrkaić

Ime in priimek:_____________________

Število točk z vaj (samo za visoko strokovni program):_________________________

Številka indeksa:____________________

Navodila – pozorno preberite!

1. Časa za reševanje imate 120  minut.

2. Naloge so računske.

3. Končne številske rezultate (na dve decimalki natančno) vpišite v spodnjo tabelo. Če tega ne storite, potem boste za nalogo dobili nič točk, kljub temu da imate lahko pravilen rezultat!!

4. Če je končni rezultat napačen, za nalogo dobite nič točk.

5. Če je potek dela napačen, za nalogo dobite nič točk.

Opozorilo

To je skupni izpit za oba programa, to je univerzitetnega in visoko strokovnega. Rešite samo tiste naloge, ki so namenjene vašemu programu in so tudi tako označene.

Prostor za numerične rezultate

	Naloga
	Rezultat

	1 a)
	-74.82 %

	1 b)
	-51.56 %

	2
	-47.86 %

	3
	31,838,020

	4 a)
	40.47

	4 b)
	8.49

	5 a)
	75.00

	5 b)
	66.67

	6
	59,344.26

	7 a)
	2.47%

	7 b)
	6.00%


Vračanje premoženja v naravi (za oba programa)

Denimo, da je komunistična oblast po drugi svetovni vojni državljanu F. Kafki zaplenila novo hišo, ki je bila takrat vredna 500,000 Evrov, merjeno s sedanjo vrednostjo Evra. Komunisti so prav tako zaplenili 5 let staro jadrnico, ki je bila nova vredna 200,000 sedanjih Evrov. Po zatonu zločinskega komunističnega režima je vlada vrnila oba objekta državljanu Kafki v naravi, medtem pa ne hiše, ne jadnice komunistična oblast ni obnavljala. Denimo, da sta bili hiša in jadrnica zaplenjeni 45 let, da je življenjska doba hiše 100 let in da je življenjska doba jadrnice 70 let. Za koliko se je zmanjšala skupna vrednost hiše in jadrnice od zaplembe do vrnitve?

a) Uporabi amortizacijo s padajočo metodo letnih številk!

b) Uporabi enakomerno amortizacijo s stalno amortizacijsko osnovo!

Rešitev:

a) Določimo najprej skupno vrednost hiše in jadrnice v trenutku zaplembe. Hiša je bila nova, zato je bila njena vrednost 500,000 Evrov. Jadrnica pa je bila stara 5 let, zato je njena vrednost v trenutku zaplembe manj, kot je bila njena vrednost, ko je bila nova (to je 200,000 Evrov).

Po metodi padajočih letnih številk je vrednost 5 let stare jadnice je enaka (65 +64 + ...+2+1)/(70+69+68+...+2+1) *200,000 Evrov. Vemo tudi, da velja: 65 +64 + ...+2+1 = 65*66/2 = 2,145 in da je 70+69+...+2+1 = 2,485. Zato je začetna vrednost jadrnice enaka 172,635.81 Evrov.

Določimo zdaj še končno vrednost hiše in jadrnice. Po 45 letih je hiša vredna (55 +54 + ...+2+1)/(100+99+98+...+2+1) *500,000 Evrov = 1,540/5,050 * 500,000 Evrov = 152,475.25 Evrov.

Po 45 letih zaplembe je jadrnica, ki je ob vrnitvi stara 50 let vredna (20 +19 + ...+2+1)/(70+69+68+...+2+1) * 200,000 Evrov = 210/2,485 * 200,000 Evrov = 16,901.41 Evrov.

Skupna vrednost hiše in jadrnice ob zaplembi je:

172,635.81 + 500,000 = 672,635.81 Evrov.

Skupna vrednost hiše in jadrnice ob vrnitvi je:

16,901.41 + 152,475.25 = 169,376.66 Evrov.

Sprememba premoženja v odstotkih pa je enaka 

(169,376.66 – 672,635.81)/672,635.81 *100% = -74.82%.
b) Pri drugem izračunu uporabimo metodo enakomerne časovne amortizacije. Letna stopnja amortizacije za jadrnico je 100%/70 let je 1.4286% na leto. Letna stopnja amortizacije za hišo je 100%/100 let je 1.0% na leto. 

Začetna vrednost premoženja je:

500,000 Evrov za novo hišo + 200,000 Evrov * (1 – 5 * 1.4286%) = 685,714.29 Evrov.

Vrednost premoženja ob vrnitvi je

500,000 Evrov * (1-45*1%) + 200,000 Evrov * (1 – 50 * 1.4%) = 332,142.86 Evrov.

Sprememba premoženja v odstotkih pa je enaka 

(332,142.86 – 685,714.29)/685,714.29 *100% = - 51.56%.
2. Osebne finance (za oba programa)

Ko se boste po diplomi zaposlili, računate, da bo vaša neto plača realno ostala nespremenjena skozi vaše življenje. Do upokojitve boste morali delati 40 let, pričakujete pa tudi, da boste pokojnino uživali 20 let. Letna pokojnina, ki jo boste prejemali bo vsota vaših prihrankov in državne pokojnine. Državna pokojnina se določi kot odstotek vaše letne plače. Od svojih staršev dobite skupaj s svojo prvo letno plačo še 2 letni plači dediščine. Koliko odstotkov vaše letne plače mora znašati državna pokojnina, da boste lahko porabili vsako leto 90% svoje plače? Realna obrestna mera je 4.0% na leto.

Opombi:

a) Vsi zneski so podani v realnih vrednostih!

b) Prva plača je izplačana ob koncu prvega leta.

Rešitev:

Oznake: W = plača, P = pokojnina, C = poraba, D = dediščina.

Začnemo z življenjsko proračunsko omejitvijo.

PV(C) = PV(W) + PV(P) + PV(D)

Sedanja vrednost vseh porab je: 
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 = 22.6235 C  = 22.6235*0.9 W = 20.3611 W

Sedanja vrednost vseh plač: 
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Sedanja vrednost vseh pokojnin je: 
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 = 2.8307 P = 2.8307 xW

Sedanja vrednost dediščine je: 
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Sledi:

20.3611 W = 19.7928 W + 2.8307 xW + 1.9231 W => x = -47.86%

3. Presoja projektov (za oba programa)

Vlada Republike Moronije se odloči, da bo privatizirala zapore za mladoletnike. Koncesijo za upravljanje zaporov podeli v ta namen ustanovljenemu podjetju Ukročeni deček d.d. in sicer za obdobje 5 let. Podjetje Ukročeni deček d.d. dobi v upravo 3 zapore, ki imajo kapaciteto po 1,000 zapornikov vsak. Stalni stroški vzdrževanja vsakega zapora so 1 milijon USD na leto, poleg tega pa so spremenljivi stroški enaki še 5,000 USD po glavi zapornika. Zapori so na začetku na pol prazni, nato pa se polnijo s po 100 zaporniki letno vsak. Tako je v letu 2 v vsakem zaporu po 600 zapornikov, v letu 3 je 700 zapornikov na zapor, v letu 4 je 800 zapornikov na zapor in v letu 5 900 zapornikov na zapor. Podjetje dobi od vlade 10,000 USD plačila po glavi zapornika vsako leto. Denimo, da je realna obrestna mera enaka 5% in da se vsi denarni tokovi obračunajo ob koncu leta.

Določite vrednost podjetja Ukročeni deček d.d. – vrednost podjetja je enaka NPV denarnih tokov, ki so rezultat poslovanja tega podjetja! 

Rešitev:

Stroški in prihodki na en zapor so podani v spodnji tabeli. (Izračunano s programom Microsoft Excel.)

	Leto
	Zapornikov
	Denarni tok

	1
	500
	$1,500,000 

	2
	600
	$2,000,000 

	3
	700
	$2,500,000 

	4
	800
	$3,000,000 

	5
	900
	$3,500,000 

	
	
	

	Letni stroški na zapornika
	$5,000 
	

	Letno plačilo na zapornika
	$10,000 
	

	Stalni stroški na leto
	$1,000,000 
	

	Letna obrestna mera
	5%
	

	Število zaporov
	3 
	

	NPV na zapor
	$10,612,673 
	

	Vrednost podjetja
	$31,838,020 
	


4. Stroški in ponudba (za oba programa)

Denimo, da je funkcija celotnih stroškov poslovnega sistema podana z enačbo
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kjer je y obseg proizvodnje. Predpostavite, da na trgu velja popolna konkurenca, da torej poslovni sistem ne more vplivati na ceno.

a) Kolikšen je obseg proizvodnje pri ceni p°=4913?

b) Kolikšen je obseg proizvodnje pri ceni p´=216?

Rešitev:

Najprej izračunajmo mejne stroške. Sledi MC(y) = 3y². Ker na tem trgu velja popolna konkurenca, imamo MC(y) = p, od koder sledi 3y²=p.

Če zgornjo enačbo obrnemo, sledi y=√(p/3) in zato dobimo za obseg proizvodnje

a) y=√(p°/3) = √(4913/3) = 40.47
b) y=√(p´/3) = √(216/3) = 8.49
Monopolist in družbeno blagostanje (za oba programa)

Monopolistova stroškovna funkcija je enaka

c(y) = 10+y²

in tržno povpraševanje je podano z enačbo


D(p) = 100 – p

a) Določite ceno monopolistovega proizvoda.

b) Določite cene, ki bi obveljala na trgu, če podjetje ne bi imelo tržne moči, torej če bi poslovalo v pogojih popolne konkurence.

Rešitev:

c) Monopolistov cilj je maksimizacija dobička, kar se matematično zapiše kot
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Vstavljanje funkcij iz besedila naloge nam da


[image: image7.wmf](

)

(

)

(

)

2

max10010100

p

ppp

éù

×--+-

ëû


Odvajanje zgornjega izraza po p in enačenje z 0 nam da enačbo za ceno p*, pri kateri monopolist maksimizira dobiček. Poenostavljena enačba, ki jo dobimo je

300 = 4p*

Od koder sledi za monopolistovo ceno: p* = 75.
d) Če podjetje nima tržne moči, velja MC(y) = p. Za zgornji trg potem sledi MC(y) = 2y = p => y=p/2.

Dobimo: p**/2 = 100 – p** => p** = 66.67.

5. Trg dela in dohodnina (za oba programa)

Denimo, da je bilo v letu 2001 povpraševanje po delu v Sloveniji podano z naslednjo enačbo:

ND(w) = 80,000 – w, 

kjer je w realna plača.

Denimo tudi, da je ponudba dela podana z naslednjo enačbo, ki se s časom ne spreminja.

NS(w) = 20,000 + 2w

Kolikšna je zaposlenost, če je zaradi dohodnine plača, ki jo dobi delavec za 5% nižja od plače, ki jo plača podjetje – dohodnina je torej 5%?

Rešitev:

V ravnovesju velja:

ND(wb) = NS(wn)

Kjer je wb bruto plača in wn neto plača. Zaradi 5% dohodnine velja zveza

wb = 1.05 wn

in zato sledi

ND(1.05 w) = NS(wn) => 80,000 – 1.05 wn = 20,000 + 2 wn

Rešitev zgornje enačbe nam da wn = 60,000/3.05.

Zaposlenost je enaka NS(wn) = 20,000 + 2wn = 20,000 + 120,000/3.05 = 59,344.26
6. IRR kriterij (za oba programa)

Določite notranjo stopnjo donosa (IRR) za naslednji naložbi.

a) 

	Čas
	0
	1
	2
	3
	4

	Denarni tok
	-100
	0
	5
	0
	105


b) 

	Čas
	0
	1
	2
	3
	4

	Denarni tok
	-50
	3
	53
	0
	0


Rešitev:

V obeh primerih lahko določimo IRR z uvedbo nove spremnljivke, v primeru a) je nova spremenljivka enaka x=1/(1+IRR)², v primeru pa je enaka x=1/(1+IRR). V obeh primerih tako dobimo kvadratno enačbo, ki jo rešimo, upoštevamo samo pozitivno rešitev in dobimo rezultat.

Obstaja pa tudi lažja pot.

Rešimo najprej točko b). Če pomnožimo vse denarne tokove z 2, s tem ne spremenimo notranje stopnje donosa, denarni tokovi postanejo

	Čas
	0
	1
	2
	3
	4

	Denarni tok
	-100
	6
	106
	0
	0


Vidimo, da je kuponska stopnja te obveznice (denarni tokovi nakazujejo obveznico) enaka 6% in da je zadnje plačilo enako glavnici + 6%. Zato je tudi IRR enaka 6%.
Podobno naredimo v primeru a). Denarnh tokov sicer ni treba množiti z 2, imamo pa manjši problem, ker so denarni tokovi izplačani vsako drugo leto.

Denimo, da bi imeli naslednje denarne tokove

	Čas
	0
	1
	2
	3
	4

	Denarni tok
	-100
	5
	105
	0
	0


Vemo, da bi v tem primeru veljalo IRR = 5% na leto. Če pa so denarni tokovi taki, kot v spodnji tabeli

	Čas
	0
	1
	2
	3
	4

	Denarni tok
	-100
	0
	5
	0
	105


potem velja, da je IRR = 5% na dve leti! Zato moramo določiti IRR na eno leto, kar dobimo takole: IRR = [√(1.05) – 1] * 100% = 2.47% (Enak rezultat dobimo z uvedbo nove spremenljivke reševanjem kvadratne enačbe.)
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