Bilanca stanja = računovodski izkaz vzporedne-bilančne oblike

	Aktiva
	Pasiva

	A)STALNA SREDSTVA

-neopredmetena dolgoročna sredstva
(dolgoročno odloženi stroški poslovanja + druga opredmetena sredstva)

-opredmetena osnovna sredstva

-dolgoročne finančne naložbe

dobro ime (goodwill)+dolgoročni krediti kupcev+zemljišča+oprema+vrednost zgradb, strojev+
B)GIBLJIVA SREDSTVA

-zaloge

-poslovne terjatve (dolgoročne in kratkoročne posl. terjatve)

-kratkoročne finančne naložbe

-dobroimetje pri bankah,čeki,gotovina

prejete menice+denar+gotovina
C)AKTIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE
	A)KAPITAL

-vpoklicani kapital (osnovni + nevpoklicani kapital)
-kapitalske rezerve

-rezerve iz dobička

-preneseni čisti posl. izid

-čisti posl. izid obračunskega obdobja
-prevrednotovalni popravki kapitala (splošni + posebni)

rezerve+

B)REZERVACIJE

C)FINANČNE IN POSL. OBVEZNOSTI

-dolgoročne in kratkoročne

D) PASIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE

b,c,d=>B)DOLGOVI:obveznosti do dobavitelja gibljivih sredstev+(prejeta)posojila+dogloročna, kratkoročna, srednjeročna posojila+dolgovi dobaviteljem



Bilanca poslovnega izida: odhodki|prihodki

Finančni izid vzporedne bilančne oblike

	Pritoki
	Odtoki

	1)ZAČETNO STANJE DENARJA
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2)DEZINVESTIRANJE(raznaložbenje)
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osnovna sredstva+zaloga nedokon. proizv.+kratkoročne in dolgoročne finančne naložbe+zaloga materiala+terjatve do kupcev
3)NOVO FINANCIRANJE
dolgovi dobaviteljem+kapital+kratkoročne finančne obveznosti

	1)INVESTIRANJE
zaloga materiala+terjatve do kupcev+opredmetena osnovna sredstva+zaloge dokončane proizvodnje+neopredmeetan dolgoročna sredstva+
2)DEFINANCIRANJE
dolgoročna posojila+posojila za obratna sredstva+srednjeročna posojila+dolgoročne finančne obveznosti+kratkoročne poslovne obveznosti
3)KONČNO STANJE DENARJA
denar


Temeljni kazalniki stanja financiranja (vlaganja)

a)stopnja lastniškosti financiranja: kapital/obveznosti do virov sredstev(celotna pasiva)

b)stopnja dolžniškosti financiranja: dolgovi/obveznosti do virov sredstev
c)stopnja dolgoročnosti financiranja: vsota kapitala in dolgoročnih dolgov(skupaj z dolgoročnimi rezervacijami->dolgovi dobaviteljem)/obveznosti do virov sredstev
d)stopnja kratkoročnosti financiranja: vsota kratkoročnih dolgov(skupaj s kratkoročnimi pasivnimi časovnimi razmejitvami)/obveznosti do virov sredstev


e)stopnja osnovnosti kapitala: osnovni kapital/kapital
f)koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja: dolgovi/kapital

Temeljni kazalniki stanja investiranja(naložbenja)

a)stopnja osnovnosti investiranja: osnovna sredstva(po neodpisani vrednosti)->stalna sredstva brez naložb/sredstva(celotna aktiva)

b)stopnja obratnosti investiranja: obratna sredstva(gibljiva sredstva brez denarja)/sredstva
c)stopnja finančnosti investiranja: vsota dolgoročni finančnih naložb in kratkoročnih finančnih naložb/sredstva
d)stopnja dolgoročnosti investiranja: vsota osnovnih sredstev(po neodpisani vrednosti),dolgoročnih finančnih naložb in dolgoročnih poslovnih terjatev/sredstva

e)stopnja kratkoročnosti investiranja: vsota obratnih sredstev(brez dolgoročnih poslovnih terjatev),kratkoročnih finančnih naložb in aktivnih časovnih razmejitev (celotna gibljiva sredstva)/sredstva
f)stopnja odpisanosti osnovnih sredstev: popravek vrednosti osnovnih sredstev(odpisana vrednost)/nabavna vrednost osnovnih sredstev

g)koeficient opremljenosti dela z osnovnimi sredstvi: osnovna sredstva(po nabavni vrednosti)/število zaposlencev v največji izmeni

h)koeficient tehnične opremljenosti dela: oprema(po nabavni vrednosti)/št. zaposlencev v največji izmeni

Temeljni kazalniki vodoravnega finančnega ustroja

a)koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev: kapital/osnovna sredstva(po neodpisani vrednosti)(->brez odpisane vrednosti)
b)koeficient kapitalske pokritosti  dolgoročnih sredstev: kapital/dolgoročna sredstva
c)koeficient dologoročne pokritosti dolgoročnih sredstev: vsota kapitala in dolgoročnih dolgov(skupaj z dolgoročnimi rezervacijami)/dolgoročna sredstva

d)koeficient dolgoročne pokritosti dolgoročnih sredstev in normalnih zalog: vsota kapitala in dolgoročnih dolgov(skupaj z dolgoročnimi rezervacijami)/dolgoročna sredstva in normalne zaloge
e)koeficient neposredne pokritosti kratkoročnih obveznosti(hitri koeficient): likvidna sredstva(denar)/kratkoročne obveznosti
f)koeficient pospešene pokritosti kratkoročnih obveznosti(pospešeni koeficient): vsota likvidnih sredstev(denar) in kratkoročnih terjatev/kratkoročne obveznosti
g)koeficient kratkoročne pokritosti kratkoročnih obveznosti(kratkoročni koeficient): kratkoročna sredstva(celotna gibljiva sredstva)/kratkoročne obveznosti
h)koeficient komercialnega terjatveno-obveznostnega razmerja: terjatve do kupcev/obveznosti do dobaviteljev(dolgovi dobaviteljem)

i)koeficient kratkoročnega terhatveno-obveznostnega razmerja: kratkoročne terjatve/kratkoročne obveznosti(kratkoročni+srednjeročni dolgovi)

Temeljni kazalniki gospodarnosti
a)koeficient gospodarnosti poslovanja: poslovni prihodki/poslovni odhodki
b)koeficient celotne gospodarnosti: prihodki/odhodki
c)stopnja kosmate dobičkovnosti poslovnih prihodkov: kosmati poslovni dobiček/poslovni prihodki
d)stopnja dobičkovnosti poslovnih prihodkov: poslovni dobiček/poslovni prihodki
e)stopnja dobičkovnosti prihodkov: dobiček/prihodki
f)stopnja čiste dobičkovnosti prihodkov: čisti dobiček/prihodki
Temeljni kazalniki dobičkonosnosti

a)koeficient čiste dobičkonosnosti kapitala: čisti dobiček v poslovnem letu/povprečni kapital(brez čistega poslovnega izida proučevanega leta)

b)koeficient čiste donosnosti sredstev: vsota čistega dobička in danih obresti v poslovnem letu/povprečna sredstva

c)koeficient čiste dobičkonosnosti osnovnega kapitala: čisti dobiček v poslovnem letu/povprečni osnovni kapital

d)stopnja dividendnosti čistega dobička: vsota dividend za poslovno leto/povprečni čisti dobiček
e)osnovna čista doičkonosnost navadne delnice: čisti dobiček za navadne delnice v poslovnem letu/povprečno število uveljavljajočih se navadnih delnic

f)dividendnost navadne delnice: vsota dividend za navadne delnice v poslovnem letu/povprečno št. uveljavljajočih se navadnih delnic
Izkaz poslovnega izida (različica I)

1.čisti prohodki od prodaje  2.sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokončane proizvodnje  3.usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve  4.drugi poslovni prihodki(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)  5.stroški blaga,materiala,storitev (a]nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroški porabljenega materiala b]stroški storitev)  6.stroški dela (a]stroški plač b]strpški socialnih zavarovanj(posebej izkazani stroški pokojninskih zavarovanj) c]drugi stroški dela)  7.odpisi vrednosti (a]amortizacija in prevrednotivalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoročnih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih b]prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih)  8.drugi poslovni odhodki  9.finančni prihodki iz deležev 10.finančni prihodki iz dolgoročnih terjatev  11.finančni prihodki iz kratkoročnih terjatev  12.finančni odhodki za odpise dolgoročnih in kratkoročnih finančnih naložb  13.finančni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 14. davek iz dobička iz rednega poslovanja 15.čisti poslovni izid iz rednega delovanja(1+-2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14)  16.izredni prihodki  17.izredni odhodki  18.poslovni izid zunaj rednega delovanja(16-17)  19.davek iz dobička zunaj rednega delovanja 20.drugi davki,ki niso izkazani v drugih postavkah  21.čisti poslovni izod obračunskega obdobja(15+16-17-19-20)
Poslovni izid iz poslovanja: 1+-2+3+4-5-6-7-8

Poslovni izid iz rednega delovanja: 1+-2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13

Celotni poslovni izid: 1+-2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12+13+16-17

Čisti poslovni izid=celotni poslovni izid-davek od dobička pravnih oseb

Izkaz poslovnega izida (različica II)
1.čisti prihodki od prodaje  2.proizvajalni stroški prodanih proizvodov(z amortizacijo) oz nabavna vrednost prodanega blaga  3.kosmati poslovni izid od prodaje(1-2)  4.stroški prodajanja(z amortizacijo)  5.stroški splošnih dejavnosti(z amortizacijo) (a]normalni stroški splošnih dejavnosti b]prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoročnih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih c]prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih)  6.drugi poslovni prihodki(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)  7.finančni prihodki iz deležev  8.finančni prihodki iz dolgoročnih terjatev  9. finančni prihodki iz kratkoročnih terjatev  10.finančni odhodki za odpise dolgoročnih in kratkoročnih finančnih naložb  11.finančni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti  12.davek iz dobička iz rednega poslovanja  13.čisti poslovni izid iz rednega delovanja(1-2-3-4-5+6+7+8+9-10-11-12)  14.izredni prihodki  15.izredni odhodki  16.poslovni izid zunaj rednega delovanja(14-15)  17.davek iz dobička,ustvarjenega zunaj rednega delovanja  18.drugi davki,ki niso izkazani v drugih postavkah  19.čisti poslovni izid obračunskega obdobja(13+16-17-18)
Poslovni izid iz poslovanja: 3-4-5+6

Poslovni izid iz rednega delovanja: 3-4-5+6+7+8+9-10-11

Celotni poslovni izid: 3-4-5+6+7+8+9-10-11+14-15 

TRG IN GOSPODARJENJE
[povpraševanje] Cenovna elast povp:Epd=∆d(p)p/d(p)∆p(!∆p/p=sprememba cene) stroški: c(y)=cV(y)+F ; AC=c(y)/y= cV(y)/y + F/y ;AVC= cV(y)/y ;AFC= F/y
%∆AFC=(AFC1-AFC0)/AFC0 X 100 || Dohodkovna elast povp: Eyd=∆d(y)y/d(y)∆y (∆y/y=sprememba dohodka)  ∆d(y)+ ∆d(p)=0 ; prihodki od prodaje=p X Q ∆prihodkov od prodaje=∆p X Q=(P1-P0)XQ ; p(zDDV)=p(brezDDV)+(ZnesekDDV) p(zDDV)=p(BrezDDV)x(1+stopnjaDDV) ALI p(zDDV)=(p(brezDDV)+trošarina)x(1+stopnjaDDV) || Davek: R(T)=yPRODxdavek/enoto(X365dni)=(Q-∆d(p))xdavek/enoto=d(p)T365 
[Ponudba] Koeficient cenovne elast ponudbe: Eps=∆s(p)p/s(p)∆p ; Sprememba cene za 1%: r1=r0+(r0x0,01) ; (∆s(p)/s(p)..sprememba ponudbe)
[Ravnovesje na trgu] S(p)=D(p) q*=S(p*) Davek: p1-p0=ali p0-p1=(odvisno kter je vecji)=T (=>p1=T-p0) Subvencija: p0-p1alip1-p0=σ Davek,ki ga je treba uvseti, da se zmanjša X za Φ odstotkov:q(T>0)/q(T=0)-1=Φ (=>T=?) (p(1+T)..kupčeva cena=> D(p(1+T))=S(p))
[poceni mobilni telefoni] S(d)=D(p) ; (S´/S0)

GOSPODARJENJE IN STROŠKI
[povprečni stroški (elast povpr in stroški)]  ∆d(p)= Epd d(p)∆p/p ; ∆AC(y)=AC(y1)-AC(y0)=c(y1)/y1-c(y0)/y0 ;
[regulacija monopola] MC(y)=c´(y) ; Rs=MC(y)Q - c(y)=AC(y)Q=poslovni izid
[mejni in stalni stroški] ∏=max(py-c(y)) -> (py-c(y))´=0 -> (py-MC(y))´=0 -> p-MC(y)=0 -> MC(y)=p=c´(y)
[popolna konkurenca]  MC(y)=c´(y)=p ; pd(y)=MC(y) (človek ne more vplivati na ceno) d(p)=y (brez odvodov: MC(y)=c(y+1)-c(y))
[Monopol] ∏=max(p(y)y-c(y)) ; (pd(y)=p(y)) ;  ∏=max(pd(p)-c(d(p))
ČLOVEK IN GOSPODARJENJE
[produkcijska funkcija] Y=AKαN1-α (Y..BDP;A..faktorska učinkovitost,učinkovitost gosp.,TFP;K..kapital;α..delež kapitala v BDP;N..delo(št.delovnih ur ali št.delavcev);1-α..delež dela v BDP) ∆Y=(Y1/Y0-1)x100  (([povpraševanje po delu]: MPN=(1-α)A(K/N) α]))

[ravnovesje na trgu dela] ND(w)=NS(w) (w..ravnovesna plača; zaposlenost=NS(w)) (10% brezposelnost=>NS(w)=(1+10%)ND(w)) (5%dohodnina=>wb=1.05wn; ND(1.05wn)=NS(wn)) (Subvencija=>wp..plača podjetja;wd..plača delovca; ND(wp)=NS(wd); wd=(1+s)wp ->wn=wb/(1+s);wn..neto,wb..bruto plača)
RAČUNANJE AMORTIZACIJE
I.Amz=AmOSxAmSTO [zač.vr:500+200(1-5x1/70);kon.vr:500(1-45x1%)+200(1-50x1/70)]
1.Enakomerni časovni amortizacijski postopek(AmSTO=100%/življ.doba)        3.Metoda padajoče amortizacijske osnove(AmSTO=(100%/življdoba)X2)
	Leto
	Amos    X   
	AmSTO =
	Amz
	Popravek 
	Neodpisana
	Leto
	Amos    X   
	AmSTO =
	Amz
	Popravek 
	Neodpisana

	1
	100MIO
	25%
	25MIO
	25MIO
	75MIO
	1
	100MIO
	50%
	50MIO
	50MIO
	50MIO

	2
	100MIO
	25%
	25MIO
	50MIO
	50MIO
	2
	50MIO
	50%
	25MIO
	75MIO
	25MIO

	3
	100MIO
	25%
	25MIO
	75MIO
	25MIO
	3
	25MIO
	50%
	12,5MIO
	87,5MIO
	12,5MIO

	4
	100MIO
	25%
	25MIO
	100MIO
	0
	4
	12,5MIO
	/
	12,5MIO
	100MIO
	0


2.Metoda amortiziranja na podlagi vsote letnih številk                           Padajoči AmSTO2=40%+30%+20%+10%=100%

Rastoči(AmSTO1=10%+20%+30%+40%=100%)

	Leto
	Amos    X   
	AmSTO =
	Amz
	Popravek 
	Neodpisana
	Leto
	Amos    X   
	AmSTO =
	Amz
	Popravek 
	Neodpisana

	1
	100MIO
	10%
	10MIO
	10MIO
	90MIO
	1
	100MIO
	40%
	40MIO
	40MIO
	60MIO

	2
	100MIO
	20%
	20MIO
	30MIO
	70MIO
	2
	100MIO
	30%
	30MIO
	70MIO
	30MIO

	3
	100MIO
	30%
	30MIO
	60MIO
	40MIO
	3
	100MIO
	20%
	20MIO
	90MIO
	10MIO

	4
	100MIO
	40%
	40MIO
	100MIO
	0
	4
	100MIO
	10%
	10MIO
	100MIO
	0


II.Amz=AmOSxAmSTOxŠt uporab,obrab Obratni amortizacijski postopek Amz/e=AmOSxAmSTO AmSTO=(100%/štuporab)/100
	Leto
	Amos       
	Amz/e X
	ŠtUporab   
	=Amz
	Popravek 
	Neodpisana

	1
	100MIO
	100
	200,000
	20MIO
	20MIO
	80MIO

	2
	100MIO
	100
	600,000
	60MIO
	80MIO
	20MIO

	3
	100MIO
	100
	0
	0
	80MIO
	20MIO

	4
	100MIO
	100
	200,000
	20MIO
	100MIO
	0


NALOŽBE V OBRATNA SREDSTVA (KH<1 =osnovna sredstva; KH>1 =obratna sredstva)
[Zaloga materiala] NM=stroški porabljenega materiala/KHM=(Potrošek/enotoXQPROIZVXNc)/KHM   KH=360/dni vezave
[kolikostni postopki vrednotenja]FIFO,LIFO,HIFO,LOFO,Povprečna(tehtana)cena:(Datum;Dogodek;Q,Nc)(sprememb:dezinvest,zaloga...)(Stroški porab.Materiala in končna cena)
KAKOVOSTNI POSTOPKI VREDNOTENJA UČINKOV:
-Popolno vrednotenje:NNP(nedokončane proizv)=(stroškovna vrednost učinkov X stopnja dokončanosti)/KHNP  (fiksni in variabilni učinki[brez povprečnega stanja zalog])
-Zoženo vrednotenje: 

  --po spremenljivih stroških (isto) samo variablini stroški(x/kos...)

  --po proizvajalnih stroških (isto) (porabljen izdelovalni material,..proizvajalna dejavnost,..storitev proizvajalnih dejavnosti,izdelovalni stroški,nadziranje proizvodnje...)

[naložbe v zaloge trgovskega blaga in terjatve do kupcev] trgovsko blago: NTB=nabavna vrednost trgovskega blaga v letu dni/KHTB  terjatve: NT=prihodki od prodaje v letu dni/KH   NTB=TB(trgovsko blago)/KHTB 
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

[Sedanja vrednost denarja] PV=ΣDn/(1+i)n  [Prihodnja vrednost denarja] FV=ΣDn(1+i)n [Notranja stopnja donosa] PV=ΣDn/(1+IRR)n
[Inflacija in denarni tokovi] 1+r=(1+i)/(1+∏) (r..realna; i..nominalna; ∏..stopnja inflacije) (Približek:r=i-∏)

[denarni tokovi izraženi v različnih valutah] Menjalno razmerje= [x$(1+obr.mera)]/[yEUR(1+obr.mera)]
[APRinEFF(EAR)] EAR=(1+i/m)m-1 (m..št.pripisov obresti v letu=mX12)
[Inflacija in denarni tokovi] Metoda z nominalno obr.mero: FV=Dn(1+i)n Metoda z realno obr.mero: FV=Dn[(1+i)/(1+∏)]n (oba n..leta)

PRESOJA PROJEKTOV [IRR pravilo] PV=PMT/IRR

[Projekta z različno življ.dobo] (NAVADNA ANUITETA) PV=PMT(1-(1+i)-n)/i ; FV=PMT((1+i)n-1)/i; PMT=PVi/(1-(1+i)-n) (n..leto)

OSEBNE FINANCE

[Kupovanje anuitet] PV=PMT(1-(1+i)-n)/i (n=nx12;i..realna obr.mera na mesec)
[Cena stalne anuitete] PV=PMT/i
[Varčevanje za potovanje] FV=PMT((1+i)n-1)/i{+PV} (60=20(1+i)n+10((1+i)n-1)/i (n...meseci) (PV=P(1+i)n)
[Amortizacija posojila] (Leto; Začetno stanje; Plačilo; Plačilne obresti(zač.stanjeXobr.mera); Plačilna glavnica(plačilo-obresti);Ostanek glavnice(Glavnica-plačilo+obresti;[padajoča amortizacijska osnova])                     Plačilo: PMT=PVi/(1-(1+i)-n) (n...leto)
[Človeški kapital in varčevanje+Človeški kapital in zemlja] PV=(bonus)+PMT(1+g/1+i)((1-(1+g/1+i)n)/(1-(1+g/1+i)) (n..letaX12; g..g/12..rast plače; i..i/1..realna rast plače) ∆PV=PVy-PVn; ∆PV/količina hektarov=rezultat
[človeški kapital in varčevanje] PMT=PVi/(1-(1+i)-n) (i..i/12n..nX12) Efektivna obr.mera=(1-davčna stopnja)Xobrestna mera (<-davek na obresti)

[Pokojninsko varčevanje] PVY=PMT(1-(1+i)-n)/i (n..leta dobivanja denarja) PVC=C(1-(1+i)-n)/i (n..leta do smrti) PVY=PVC Y(dohodek)=C(compsumption)+S(savings)

Ciljna letna pokojnina=PVP PVP=FVS PMT=FVSi/((1+i)-n-1) (n..leta dobivanja denarja)
[državna pokojnina in poraba 1 (Koliko% letne plače mora znašati pokojnina)] (W..plača;P..pokojnina;C..poraba;D..dediščina) Življenjska proračunska omejitev: PV(C)=PV(W)+PV(P)+PV(D) ;Sedanja vrednost vseh porab: PV(C)=C(1-(1+i)-n)/i (izraziš z W-jem); sedanja vrednost vseh plač: PV(W)=W(1-(1+i)-n)/i ;sedanja vrednost vseh pokojnin: PV(P)=P/(1+i)n(n..leta plač)x (1-(1+i)-n)/i (izraziš z xW) ;sedanja vrednost dediščine: PV(D)=2W/(1+i) (x..kolk dediščine) => PV(C)=......->x= ? (%letne plače!!!!zato so n-ji leta) 
[državna pokojnina in poraba 2 (koliko% mesečne plače mora znašati pokojnina)] (W..plača;P..pokojnina;C..poraba;Z..zapuščina) Življenjska proračunska omejitev: PV(W)+PV(P)=PV(C)+PV(Z) ;Sedanja vrednost porab: PV(C)=C(1-(1+r)-n)/r (izraziš z W-jem); sedanja vrednost zapuščine: PV(Z)=6W/(1+r)n (plača+letaX12); sedanja vrednost plač: PV(W)=W(1-(1+r)-n)/r (n..leta delaX12); sedanja vrednost pokojnin: PV(P)=xW(1-(1+r)-n/(r+(1+r)n) (1.n..let pokojninX12;2.n..let plačX12) (%mesečne plače!!!!zato so n-ji letaX12)
[državna pokojnina in varčevanje 3 (% mesečne plače mora znašati pokojnina)] (C..poraba;W..plača;P..pokojnina;r..realna obr.mera) Sedanja vrednost vseh mesečnih porab: PV(C)=C(1-(1+r)-n)/r (n..plače+pokojninaX12); Sedanja vrednost vseh mesečnih plač: PV(W)=W(1-(1+r)-n)/r (n..leta plačX12); Sedanja vrednost vseh mesečnih pokojnin: PV(P)=P/(1+r)n[(1-(1+r)-n)/r)] (1.n..plačeX12; 2.n..pokojnineX12); Življenjska proračunska omejitev=PV(W)+PV(P)
[Pokoj v Toskani (od 24 do 45 delo,naprej pokoj,hiša=100,osebna raba=12/leto,realna obr.mera=3%=r,življ.do 90 leta;Koliko mora znašati mesečna plača?)] PV(C)=PV(W) ; PV(C)=12(1-(1+0,03)-66)/0.03+100/(1+0,03)21 ; PV(W)=W(1-(1+r)-n)/r (+pogoj da plača raste 4%/leto) PV(W)=W[1.04/1.03](1-(1.04/1.04)21)/(1-(1.04/1.03)) PV(W)=kot prej
[stalna osebna poraba (po diplomi neto plača 200,realno rasla po 0.25%/mesec=g,40let do pokoja,20let pokojnine;Koliko lahko porabim na mesec,da bo vse življ stalnaC)realna obr.mera =0.4%=i] PV(C)=PV(W) PV(C)=C/i[1-(1/(1+i)60x12)] ; PV(W)=W[1+g/1+i](1-(1+g/1+i)40x12)/(1-(1+g/1+i))

[korupcija in osebna poraba] (realna3%/leto rast plače=i,40let do upokojitve,20let pokojnine,Koliko%svoje plače mora prejeti podkupnin,da bo lahko vsako leto porabil 300% svoje prve plače,realna obr.mera=4%/leto=r)] PV(P)+PV(K)=PV(C) ; PV(C)=3P(1-(1+r)-60)/r ; PV(K)=xP(1-(1+r)-60)/r ; PV(P)=P(1-(1+g/1+r)40/(r-g)
[Draga prijateljica (120preživnine/mesec,400šolnine/letnik
                                                                                           Eno samo plačilo(danes investirate znesek P, za N obdobij,po obrestni meri r): 
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(i..realna obrestna meraR..št.let do upokojitve;

T..št.let do konca življenja;Wzačetno premoženje; B..zapuščina)                                                                                        

Sedanja vrednost anuitete (najamemo denarni tok C ob koncu vsakega od N obdobij. P je sedanja vrednost vseh teh N denarnih tokov. Obr.mera je r)
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 Prihodnja vrednost anuitet [image: image7.wmf]F
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                                                                                       (denarni tokovi C,F prihodnja vrednost N tokov) 
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